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Brics: tema que nao pode ser esquecido

Luiz Carlos
Mendonca de Barros

ivemos um periodo

impar na historia re-

cente das economias

de mercado. A longa
crise que atingiu as nacoes mais
ricas do mundo, em meados de
2008, fez com que a ligacao de
racionalidade entre o curto pra-
zo e o futuro, que sempre carac-
terizou o chamado capitalismo
moderno, se rompesse. Com is-
so, o metabolismo das econo-
mias de mercado mudou de for-
ma radical e mergulhamos em
um periodo dificil para o analis-
ta que procura olhar mais longe.

Costumo resumir o que sinto
em relacdo a isso com um pensa-
mento muito simples: os merca-
dos hoje nao conseguem olhar
para o futuro, pois esperam — a
qualquer momento — o fim do
mundo e o mergulho em uma
crise terminal nas maiores eco-
nomias do planeta.

Nesta coluna de julho para o
Valor vou fugir desse sentimen-
to, que o leitor sabe ndo ser o
meu. Quero projetar as licoes de
hoje em um horizonte mais lon-
go, pois assim poderemos co-
nhecer mais sobre o que nos es-

pera mais a frente. Alids, ontem
ao rever um filme fantastico de
Luchino Visconti — “Il Gattopar-
do” —, essa ideia de olhar para
além dos acontecimentos de
curto prazo e procurar visualizar
as transformacdes estruturais
que estdo acontecendo na eco-
nomia mundial, ficou ainda
mais clara para mim.

Em recente publicacdo o banco
americano JP Morgan apresentou
aevolucao do PIB mundial nos pri-
meiros 11 anos deste século sob a
otica da divisdo entre a evolucao
dos paises desenvolvidos e a dos
emergentes. Os nimeros resgatam
— e reafirmam — um tema que foi
muito popular até trés anos atras e
que hoje caiu no esquecimento: o
chamado descolamento entre es-
ses dois mundos.

0s mercados hoje ndo
conseguem olhar parao
futuro, pois esperam —
a qualquer momento —
o fim do mundo

Faco a seguir um pequeno resu-
mo dos ntimeros que estio na publi-
cacdo do Morgan e, a seguir, uma
projecao para a segunda década do
século se o mundo nao acabar.

Uma primeira observacgao so-
bre esses ntimeros € que eles fo-
ram construidos com a metodo-
logia chamada de PPP, em que se
usa a chamada paridade do po-
der de compra das moedas dos
varios paises para medir o PIB de
cada pais. Se usarmos para tal as
taxas de cambio de mercado, os

A evolucio do PIB mundial

Pela metodologia PPP - em %

l 2000
Mundo desenvolvido
EUA 26,0
Europa 20,3
Japao 8,5
Mundo emergente 35,8
Asia 19,2
China 79
América Latina 89
Emea* 76
Brasil 32
México 2,8

Fonte: JP Morgan *Leste Europeu, Oriente Médio e Africa

B 2011
64,2 52,1
21,6
16,1
6,3
479
30,6
16,1
89
84
33
24

nameros sdo diferentes, embora
adirecdo seja amesma.

Com essa segunda metodologia,
0 PIB do mundo desenvolvido repre-
sentava, em 2011, 65% do mundial
contra 52,1% na metodologia PPP.
Em 2000 esses nimeros eram res-
pectivamente de 79,5% para os de-
senvolvidos e 20,5% para os emer-
gentes, 0 que mostra um crescimen-
to destes ainda maior quando se usa
as taxas de cambio de mercado.

Outra observacido importante
que podemos inferir dessa dife-
ren¢a entre as duas metodolo-
gias € que, a taxa de cAmbio mé-
dia do mundo desenvolvido, d6-
lar e euro principalmente, tera
que se desvalorizar pelo menos
15% nos proximos anos na medi-
da em que esse processo de mu-
dancas se consolidar e, principal-
mente, se 0 mundo ndo acabar.
Finalmente fica claro pelos ni-
meros da tabela que o processo
de mudancas no mundo conti-
nua muito forte e que o mundo

Nnos proximos anos vai ser muito
diferente da fotografia de hoje.

Mas a fotografia de 2011, tira-
da pela equipe do JP Morgan, ira
envelhecer muito rapidamente
em funcido do agravamento da
crise de crescimento que viverao
as economias desenvolvidas nos
proximos anos.

Por isso pedi ao economista
Fabio Ramos da Quest que proje-
tasse para a proxima década, em
funcao das expectativas de cres-
cimento disponibilizadas pelo
FMI e dos dados do trabalho do
Banco JP Morgan, a distribuicao
do PIB mundial entre nac¢oes de-
senvolvidas e emergentes. E os
nlimeros que aparecem sio im-
pressionantes.

Pelo critério PPP a economia
chinesa ultrapassa a americana
em2018,endoem 2025 queeraa
previsdo de trés anos atras. O PIB
dos principais emergentes ficara
maior do que o do mundo rico
em 2019, com uma antecipacio

de cinco anos sobre as previsoes
anteriores. Ou seja, a crise no
mundo desenvolvido que esta-
mos assistindo nio apenas inter-
rompeu — ou enfraqueceu — o
fenémeno do descolamento que
vinhamos assistindo mas acele-
rou sua intensidade.

Os ntimeros mostram também
que o fendmeno dos emergentes
€ basicamente uma dindmica
asiatica. Poderiamos inclusive ir
mais longe e dizer que ele é pro-
vocado pelo crescimento da Chi-
na. Nio por outra razao todos os
olhos — que ainda estao abertos
— estao voltados para esse pais.
Embora o Brasil participe pouco
dele em termos numéricos, a in-
fluéncia da demanda chinesa
chega a noés via os chamados ter-
mos de troca. Os precos mais ele-
vados das commodities tem pou-
ca influéncia na taxa de cresci-
mento brasileira— por nossa cul-
pa—masdao sustentacdo a conta
corrente externa que € peca rele-
vante para o equilibrio macro
economico. Quando o pesadelo
que vivemos hoje passar, os ana-
listas e os investidores vao acor-
dar para um mundo diferente,
como aconteceu com Don Fabri-
zio Corbera, principe da casa Sali-
na, na Sicilia no fim do século XIX
e inicio do século XX na historia
contada por Giuseppe di Lampe-
dusano livro “Il GattoPardo.”

Luiz Carlos Mendonca de Barros,
engenheiro e economista, &
diretor-estrategista da Quest
Investimentos. Foi presidente do BNDES
e ministro das Comunicagoes. Escreve
mensalmente as segundas-feiras.

Alemanha ndo deixou escolha aos paises vizinhos, imp0s a sua vontade. Por Stephan Richter

Martinho Lutero e a zona do euro

artinho Lutero, o

te6logo e reforma-

dor alemio do sé-

culo XVI, foi a mais
crucial auséncia quando os lide-
res europeus reuniram-se em
Maastricht em 1992, para esta-
belecer os critérios para a Unido
Econdémica e Monetaria Euro-
peia. Em espirito e em termos de
registro historico, Lutero pode-
ria ter fornecido uma regra de
ouro adequada para identificar
quais paises deveriam participar
da zona do euro — quais nio de-
veriam.

Se um pais europeu abando-
nou o catolicismo e abracou o
luteranismo (ou, mais ampla-
mente, o protestantismo) apos o
inicio dos anos 1500, quando
Martinho Lutero e alguns pou-
cos outros reformadores, como
Zwingli e Calvino lancaram a Re-
forma, isso teria sido uma boa
indicacao de que a nacao estaria
qualificada a adocdo da moeda
comum europeia cerca de cinco
séculos mais tarde. Se tivesse
permanecido  predominante-
mente catolica, ou mesmo Grega
Ortodoxa, entao nao.

Com poucas excecoes, essa re-
gra simples teria poupado a cente-
nas de milhoes de pessoas em todo
o mundo muito desespero, bem
como grande parte da animosida-
de e frustracdo que agora prevale-
ce —sem mencionar os trilhdes de
euros em valor de ativos.

Obviamente, sob essa regra, a
Alemanha teria entrado para a
zona do euro, assim como a Di-
namarca, a Suécia e a Noruega. E
interessante registrar que a Sui-
ca, financeiramente solida, tam-
bém faria parte do grupo. O
mesmo aconteceria, ainda mais
surpreendentemente, com o Rei-
no Unido.

Irlanda? Espanha? Portugal?
Italia? Nao. Que dira a Grécia, es-
se extremado pais ndo ortodoxo,
quando se trata de conduzir
uma politica econémica limpa e
apropriada.

Lutero, se consultado em
Maastricht, teria vetado imedia-
tamente qualquer sugestio de
incluir esses paises. “Leia meus
labios: paises cat6licos nao refor-
mados”, teria pronunciado ele. A
zona do euro, como resultado, te-
ria resultado bem mais coesa—e
aeconomia europeia teria herda-
do muito menos problemas.

+

Os paises que aderiram
aReforma de Martinho
Lutero, Zwinglie
Calvino teriam sidouma
hoaindicacao de quais
nacoes estariam
qualificadas paraa
adocao damoeda
comum europeia cinco
séculos mais tarde.

Os casos interessantes, e possi-
veis excecoes, a considerar no
contexto da “Regra de Lutero”,
sdo a Austria, a Franca e a Polonia.
Os dois primeiros adotaram o eu-
ro, o Gltimo, ainda ndo, apesar de
suas politicas fiscais e gestao eco-
nomica terem sido verdadeira-
mente notaveis. Seriam uma sau-
davel adicao a zona do euro.

No que diz respeito a Austria e
a Polonia, dois paises verdadeira-
mente cat6licos, pode-se argu-
mentar, € claro, que sdo as exce-
coes que confirmam a regra. Mas
também poderiamos dizer que
eles, assim como a Franca, estao
na vizinhanca imediata do pais
base de Lutero, a Alemanha.

Localizados, como estdo, na or-
bita direta da Alemanha, alguns
observadores afirmam que a Ale-
manha simplesmente nao deixou
a seus vizinhos do sul, leste e oes-
te qualquer outra escolha, que
impods sua vontade sobre eles.
Uma vez que isso &€ muito dificil
de implementar (embora os ale-
maes certamente tenham tenta-
do repetidamente fazé-lo em eras
passadas), a explica¢do mais pro-
vavel é que essas trés nacoes jul-
garam mais apropriado a seu au-

tointeresse adaptarem-se a seu
ambiente mais amplo. Catolicos,
talvez, mas com uma saudavel
dose do protestantismo fiscal.

O que ajudou ainda mais, sem
davida, foi o exemplo positivo
das nacoes ao norte da Alema-
nha, na Escandinavia e até mes-
mo nos Balticos. Sem excecao, pe-
quenas, mas de carater fortemen-
te protestante, essas nacoes de-
ram a outros paises maiores vizi-
nhos a Alemanha, a confianca de
que nao é preciso ser grande para
ter uma solida politica fiscal.

Visto da perspectiva oposta,
considere o leitor os paises que
nunca conseguiram superar a
pratica da Igreja Catélica na épo-
ca das exigentes indulgéncias
(dinheiro doado a igreja em tro-
ca de perdao de pecados). Exces-
sivo catolicismo, ou assim pare-
ce, € prejudicial a satde fiscal de
um pais, ainda hoje, no Século
XXI. Indulgéncias naquela época
e incapacidade de gerir adequa-
damente as financas ptblicas ho-
je. (Falo como alguém que nas-
ceu catolico e, portanto, ndo po-
de ser acusado de praticar qual-
quer forma de intolerancia in-
ter-religiosa.) Quando vistas des-

sa perspectiva, corrup¢ao, evasao
fiscal enorme e disseminada (ve-
ja-se a Italia e a Grécia) podem
ser vistas como decorrente de
uma tradicio cultural de ofere-
cer dinheiro para ter perdoadas
suas transgressoes. Em outras pa-
lavras, ndo ha problemas em pe-
car, mesmo que tratem-se, atual-
mente, predominantemente, pe-
cados fiscais.

Antes que o leitor considere
esta analise como um caso grave
de esteredtipo religioso, permi-
tam-me apontar para algumas
importantes nuances que se
constituem em exce¢do ao pa-
drio sugerido acima. Considere
aEslovaquia. Os eslovacos sao ca-
tolicos e sempre praticaram uma
ética de trabalho vastamente su-
perior, ao contrario de nocoes de
Max Weber ou da “regra da Lute-
ro” apresentada acima.

E o que dizer sobre a Italia?
Nao ha uma entidade Gnica de-
nominada Italia. Existem duas
Italias completamente distintas.
Num campo, ha o velho Reino de
Napoles e as Duas Sicilias, de Ro-
ma para o sul. Ele continua a ser
um ralo corrupto. Depois, ha ou-
tro campo, a Italia setentrional,
inclusive a Toscana, que é uma
das mais bem administradas e
mais eficientes economias indus-
triais no planeta. E sdo ambos ca-
tolicos. Mario Monti aponta para
o Gnico caminho disponivel para
tirar a Italia de seu pantano que
ja durameio século.

Como solucionar a charada?
Simples. Considere-a como uma
mescla do principio biologico de
adaptacao. Apesar de as ideias de
Lutero nio terem conseguido fixar
raizes nesses lugares, mesmo areas
predominantemente catolicas co-
mo a Eslovaquia, a Austria e o nor-
te da Italia adaptaram gradual-
mente os valores econémicos, a
ética de trabalho e a integridade
do doutor Lutero e de Joao Calvino.
A Franca, tdo orgulhosa de suas
modernas raizes anticlericais, con-
tinua vivendo a altura das verda-
deiras consequéncias autodiscipli-
nantes dessa afirmacao.

Isso faz de Martinho Lutero,
hoje, um profeta fiscal de alta es-
tatura na Europa tanto catolica
protestante. (Tradugdo de Sergio
Blum).

Stephan Richter é editor-chefe do
theglobalist.com e presidente do Centro
de Pesquisas Globalist

Frasedo dia

“Tentativas de
solidariedade
Sem supervisao
ou condicdes nao
terao amenor
chancecoma
Alemanha”

Da premié alema Angela Merkel, ao
comentar que esta confiante que a
Justica aprovara alegalidade do
socorro aos bancos da Espanha

Cartasde
Leitores

Vale

Arespeito dareportagem publi-
cadanaediciode 13/7 “Faltade
licenca ambiental barra 55 pro-
jetos de expansdo da Vale”, ao
contrario do que o texto sugere,
ndo ha qualquersituacao de
confronto, critica ou desconfor-
to por parte da Vale emrelacao
ao Ibama. Ao sermos procurados
pelo reporter, enviamos uma no-
ta com declaracoes da diretora
executiva Vania Somavilla e, pos-
teriormente, indicamos a men-
cdo feita ao processo de licencia-
mento no release de investimen-
tos da empresa, divulgado em
novembro do ano passado.

Na matéria, o reporter afirmou
que o Ibama é “criticado” pela Vale
e atribuiu a uma supostanota o
que divulgamos no Capex—e que
fora do contexto ganha outro sen-
tido. Nesse documento, a empresa
explica os desafios enfrentados
ndao so6 pela Vale mas toda a inds-
tria de mineracdo na execucao de
seus projetos, incluindo as licen-
cas ambientais, escassez de capital
humano, pressoes de custos e pra-
zos de entrega mais longos. Ou se-
ja,ndo apenas as licencas sio um
desafio para os projetos, mas a re-
portagem sugere uma situacao de
confronto que nio hd entre a Vale
eolbama.

ParaaVale, o licenciamento
ambiental € to prioritario quan-
to o projeto de engenharia de um
empreendimento. Isso reflete na
maneira como a empresa respei-
ta todos os stakeholders envolvi-
dos no processo, incluindo am-
bientalistas, 6rgaos ambientais,
governos e a sociedade em geral.
Houve uma revisao na forma co-
mo a Vale desenvolve os proces-
sos de licenciamento, com a cria-
¢do de mecanismos internos de
controle e suporte como um guia
de boas praticas de licenciamen-
to ambiental que utiliza o mes-
mo critério da metodologia FEL-
Front End Loading, adotada na
implementacdo de projetos de
capital. Os dados relativos aos
processos de licenciamento da
Vale em analise sao publicos e es-
tao disponiveis, inclusive, no site
doIbama desde o dia 29/6.
Monica Ferreira
Vale - Gerente Geral de Assessoria de
Imprensa, Midia Digital e Contelido
Estratégico

Nota daRedacao: A reporta-
gem usou dados e informacdes
fornecidos pela empresa e pelo
Ibama. Consultada, a empresa
encaminhou resposta que foi
utilizada na matéria, destacando
todas as iniciativas da compa-
nhia para aprimorar o processo.
A matéria cita, também, o mate-
rial enviado pela empresa, relati-
vo ao balanco de investimentos.
Embora esse balanco seja de no-
vembro de 2011 —datando
mencionada na matéria— ele foi
enviado ao reporter como parte
daresposta.

Ajuda a Espanha?

Cogita-se de um “pacote de ajuda
a Espanha de mais €100 bilhoes.
Para que? Para sanar dificuldades
financeira do setor bancario, as
custas do sacrificio do povo.
Pedro Luis Vergueiro
pedrover@matrix.com.br

Correspondéncias para

Av. Francisco Matarazzo, 1.500 -
Torre New York - CEP 05001-100 -
Agua Branca - SP ou para
cartas(@valor.com.br, com nome,
endereco e telefone. Os textos
poderdo ser editados.




